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Org.nr. 932 579 715

Barents Blue AS («Selskapet») skal hente kapital gjennom Startup’s Lead Investment Paper (SLIP),
som gir investor rett til & tegne aksjer i Selskapet pa et senere tidspunkt basert pa en fremtidig
verdsettelse, i henhold til neermere fastsatte vilkar. SLIP-avtalen er ikke & anse som tegningsrett
etter aksjeloven, men en avtalerettslig forpliktelse til senere a utstede aksjer, og hvor investor da
tegner seg til palydende (NOK 0.05 per aksje).

Selskapet tilbyr tegning av SLIP til en verdi av opptil NOK 38.5 millioner. Tegning av SLIP vil bli
giennomfart i to separate transjer. Den ene transjen vil bli rettet mot mindre investorer, mens den
andre transjen vil bli rettet mot starre, profesjonelle investorer. Vilkarene i SLIP avtalene vil vaere
identiske for begge transjene, med unntak av minimum- og maksimumsbelgp for tegningen slik det
er naermere beskrevet i kapittel 7.

Selskapets aksjer er registrert i VPS, men er ikke notert pa en bgrs eller annen handelsfasilitet. SLIP
avtalene som inngas mellom Selskapet og investor vil ikke bli registrert i VPS. Aksjer som kan
kjgpes med SLIP vil ha samme rettigheter som eksisterende utestdende aksjer i Selskapet.

Investering i SLIP innebeerer hgy risiko. Se avsnitt 6 for beskrivelse av relevante, men ikke-
uttegmmende risikoforhold.

Innholdet i informasjonsdokumentet ma ikke anses som en anbefaling fra Selskapet, dets eiere,
radgivere eller noen annen person om & innga SLIP-avtale med Selskapet. Informasjonen i dette
dokumentet ma heller ikke betraktes som radgiving om & innga SLIP-avtale med Selskapet. Ved &
motta informasjonsdokumentet aksepterer mottaker & ha lest og forstatt disse forutsetninger. Denne
underretning reguleres av norsk rett. Innholdet i informasjonsdokumentet er utarbeidet pa bakgrunn
av informasjon fra Selskapet og fra andre kilder. Informasjonen i dette dokumentet kan pa ethvert
tidspunkt bli endret eller supplert.

Det vises ogsa til informasjonen i investeringstilbud og avrig tegningsmateriale pa
www.barentsblue.no/news.

Opplysningene, sa langt Selskapet kjenner til, er i samsvar med de faktiske forhold, og det er ikke
utelatt opplysninger som er av en slik art at de kan endre informasjonsdokumentets
meningsinnhold, og Selskapet har truffet alle rimelige tiltak for & sikre dette.
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Viktig informasjon

Dette informasjonsdokumentet, med publiseringsdato 15.10.2026, er blitt utarbeidet av Barents
Blue AS i sammenheng med forestaende kapitalinnhenting via SLIP.

Interessenter og potensielle investorer oppfordres uttrykkelig til & sette seg inn i
informasjonsdokumentets innhold, samt informasjon og tegningsmateriale pa
www.barentsblue.no/news, fgr en eventuell investeringsbeslutning fattes. Investeringer i aksjer og
andre egenkapitallignende finansieringsinstrumenter, herunder tegning av SLIP i forbindelse med
forestaende kapitalinnhenting, innebaerer hay risiko — blant annet, men ikke begrenset til,
risikoforhold beskrevet i avsnitt 6. Innholdet i dette informasjonsdokumentet skal ikke pa noen mate
oppfattes som juridisk, finansiell, skattemessig eller annen radgiving.

Interessenter og potensielle investorer kan forutsette at informasjonen i dette dokumentet og i
tegningsmaterialet pa www.barentsblue.no/news er oppdatert og representerer et sannferdig bilde

av Selskapet og dets virksomhet per dato for publisering av dette dokumentet. Interessenter gjgres
oppmerksom pa at det kan ha forekommet vesentlige endringer i Selskapet, dets virksomhet,
finansielle stilling og operasjonelle utsikter siden dato for publisering.

Alle eventuelle sparsmal og henvendelser vedrgrende innholdet i dette dokumentet bes rettes til
Selskapet. Ingen annen person er autorisert til & gi informasjon eller representere Selskapet i
forbindelse med forestaende kapitalinnhenting via SLIP.

Informasjonsdokumentet og den forestaende kapitalinnhentingen er underlagt norsk lov. Enhver
tvist som oppstar med hensyn til eller i forbindelse med dette informasjonsdokumentet eller den
forestaende kapitalinnhentingen er underlagt den eksklusive jurisdiksjonen til norske domstoler med
Oslo tingrett som rettsinstans i f@grste omgang.
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1. Ansvar for
INnformasjonsdokumentet

Dette informasjonsdokumentet har blitt utarbeidet av Selskapet i forbindelse med den forestaende
kapitalinnhentingen beskrevet her.

Styret i Selskapet er ansvarlig for informasjonen i dette dokumentet og for informasjonen i
investeringstilbud og gvrig tegningsmateriale pa www.barentsblue.no/news. Opplysningene, sa
langt styrets medlemmer kjenner til, er i samsvar med de faktiske forhold, og det er ikke utelatt

opplysninger som er av en slik art at de kan endre informasjonsdokumentets meningsinnhold, og
Selskapet har truffet alle rimelige tiltak for 4 sikre dette.

Sandnes, 15.10.2026

Bjgrgulf Haukelidsaeter Eidesen Rob Matheus Maria Stevens

Styreleder Styremedlem
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2. Tredjeparts informasjon

| enkelte seksjoner i dette informasjonsdokumentet og i tegningsmateriale pa
www.barentsblue.no/news er informasjon fra tredjeparter gjengitt. Etter Selskapets beste kunnskap

er slik tredjepartsinformasjon ngyaktig gjengitt. Sa langt Selskapet er kjient med og kan fastsla ut fra
informasjon publisert av den relevante tredjeparten, har ingen fakta blitt utelatt som ville gjgre den
gjengitte informasjonen ungyaktig, misvisende eller villedende.

3. Fremtidsrettet informasjon og
uttalelser

Dette informasjonsdokumentet, og tegningsmateriale pa www.barentsblue.no/news, inneholder

fremtidsrettede uttalelser som blant annet gjelder virksomheten, strategien, de potensielle fordelene
ved Selskapets produkt, fremtidige operasjoner, fremtidig fremgang og tidsplan for utviklings- og
kommersialiseringsaktiviteter, fremtidig stagrrelse og karakteristikker av markedene som kan
adresseres av Selskapets produkt, forventninger knyttet til bruk av provenyet fra den etterfglgende
emisjonen, fremtidig gkonomisk ytelse og resultater, anslatte kostnader, utsikter, planer og mal for
Selskapet og/eller industrien det opererer i.

Fremtidsrettede uttalelser gjelder fremtidige forhold og resultater og andre uttalelser som ikke er
historiske fakta, noen ganger identifisert ved ordene "tror", "forventer", "har til hensikt", "antar", "mal"
og lignende uttrykk. De fremtidsrettede uttalelsene som finnes i dette prospektet, inkludert
antakelser, meninger og synspunkter fra Selskapet eller sitert fra tredjepartskilder, er utelukkende
meninger og prognoser som er underlagt risikoer, usikkerheter og andre faktorer som kan medfgre
at faktiske hendelser avviker vesentlig fra enhver forventet utvikling.

Verken Selskapet eller noen av slikes ledere eller ansatte gir noen forsikring om at forutsetningene
som ligger til grunn for slike fremtidsrettede uttalelser er feilfrie, og ingen av dem aksepterer noe
ansvar for fremtidig ngyaktighet av de meninger som er uttrykt i dette informasjonsdokumentet eller
den faktiske forekomsten av de prognostiserte utviklingene. Selskapet patar seg ingen forpliktelser,
bortsett fra det som kreves ved lov, til & oppdatere noen fremtidsrettede uttalelser eller til & tilpasse
disse fremtidsrettede uttalelsene til vare faktiske resultater.
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4. Opplysninger om Selskapet

a.
Foretaksnavn Barents Blue AS
Organisasjonsnummer 932579715
Legal Entity Identifier (LEI) 636700ZONM3487ZYH595

Forretningsadresse

Grenseveien 21, 4313 Sandnes

E-postadresse

ks@barentsblue.com

Styreleder

Bjgrgulf Haukelidsaeter Eidesen

Styremedlemmer

Rob Matheus Maria Stevens

Daglig leder (CEQ)

Finn Rgdskog Almas

Finansdirektar (CFO)

Kjetil Stadle

Informasjon om eventuelle konkurser,
bobehandlinger eller avviklinger,
konkurskarantene, domfellelser for
gkonomiske forhold, forvaltningsrettslige
anklager eller sanksjoner som CEO, CFO eller
styrets medlemmer har veert involvert i de siste
fem ar

Selskapet bekrefter at verken CEO, CFO eller
noen av styrets medlemmer har veert involvert
i slike forhold siste fem ar fra datoen av dette
prospekt.
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5. Ytterligere opplysninger om
Selskapet

a.

Organisasjonsform Aksjeselskap

Gjeldende lovgivning Norsk lov

b.
Dato for stiftelsen 07.12.2023
C.

Formal etter vedtektene Utvikling, foredling, produksjon, transport,
salg, videresalg av lavkarbon eller
karbonngytrale energiprodukter, herunder
hydrogen og ammoniakk.

d.

Antall utestdende aksjer ved dato for dette 22872679

prospekt

Palydende verdi NOK 0,05

Utstedte rettigheter til aksjer Det er utstedt opsjoner pa 1 100 000 aksjer i

Barents Blue AS til ansatte og
personer/selskap tilknyttet Selskapet, og det
forventes 8 utstedes ytterligere 750 000
opsjoner.
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e.

Informasjon om virksomheten

Barents Blue AS er et norsk, uavhengig energiselskap som utvikler prosjekter og verdikjeder
innen lavkarbon ammoniakk. Selskapets strategi er & skape verdier gjiennom organisk vekst og
utvikling av industrielle prosjekter som bidrar til reduserte klimagassutslipp og stgtter
overgangen til et mer baerekraftig energisystem.

Selskapets hovedprosijekt er utviklingen av Barents Clean Ammonia, et anlegg for storskala
produksjon av lavkarbon ammoniakk lokalisert i Finnmark. Prosjektet er planlagt med en arlig
produksjonskapasitet pa om lag 1 million tonn ammoniakk. Produksjonen vil vaere basert pa
naturgass kombinert med karbonfangst og -lagring (CCS), som vil gi et vesentlig lavere
karbonavtrykk enn konvensjonell ammoniakkproduksjon.

Prosjektet er utviklet med utgangspunkt i regionens tilgang til naturgass og fornybar kraft. Nord-
Norge har etter Selskapets vurdering saerlige konkurransefortrinn for etablering av
energiintensiv industri basert pa lavutslippsteknologi, og prosjektets geografiske beliggenhet gir
god tilgang til de europeiske markedene.

Barents Blue retter seg i hovedsak mot det europeiske markedet, hvor etterspgrselen etter
lavutslippsprodukter forventes a gke som falge av industriell omstilling, energiomstilling og
skjerpede klimakrav. Lavkarbon ammoniakk forventes & spille en viktig rolle bade som
innsatsfaktor i industriell virksomhet, som marint drivstoff, som energibaerer og som
transportmedium for hydrogen.

Selskapet arbeider for tiden med & modne prosjektet frem mot oppstart av FEED-fasen (Front-
End Engineering Design) og dertil hgrende arbeid frem mot endelig investeringsbeslutning.
Parallelt arbeider Selskapet med kommersielle avtaler, tekniske studier, myndighetsprosesser
og finansieringslgsninger med sikte pa & etablere et konkurransedyktig produksjonsanlegg for
lavkarbon ammoniakk med langsiktig verdiskapingspotensial.

Selskapsstruktur

Barents Blue AS
Barents Clean Grenseveien 21, 4313 | Norge 100%
Ammonia AS Sandnes

BARENTS BLUE AS
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Beskrivelse av sentrale hendelser i virksomheten siste tre ar

Barents Blue AS er et norsk selskap etablert for & videreutvikle Barents Clean
Ammonia-prosjektet i Finnmark. Selskapet ble etablert giennom en utskillelse
av ammoniakkvirksomheten fra Horisont Energi AS, hvor eierskapet til
prosjektet og tilhgrende aktiviteter ble overfgrt til Barents Blue AS som et
selvstendig selskap med fokus pa utvikling av verdikjeder for lavkarbon
ammoniakk. Prosjektet ble i 2021 tildelt stgtte under EUs IPCEI-program
Hy2Use med en samlet stgtteramme pa inntil NOK 482 millioner, noe som
understgtter prosjektets betydning innen utvikling av lavkarbon hydrogen- og
ammoniakkverdikjeder.

| de siste arene har Selskapet arbeidet med teknisk, kommersiell og finansiell
modning av Barents Clean Ammonia-prosjektet. Dette har blant annet omfattet
giennomfgring av tekniske studier, utvikling av prosjektkonseptet, arbeid med
ngdvendige regulatoriske prosesser, markedsutvikling, etablering av
strategiske samarbeidsavtaler samt utvikling av Igsninger for energiforsyning,
karbonhandtering og salg av lavkarbon ammoniakk.

| desember 2025 etablerte Selskapet Barents Clean Ammonia AS som skal
veere prosjektutviklingsselskap for den videre utviklingen av prosjektet frem
mot FEED-fasen (Front-End Engineering Design) og etterfglgende
investeringsbeslutning.

| fgrste kvartal 2026 gjennomfgrte Barents Blue AS en ordinger emisjon og en
etterfglgende reparasjonsemisjon. Emisjonene tilfgrte samlet Selskapet om lag
NOK 1,8 millioner i ny egenkapital, som blant annet har bidratt til finansiering av
prosjektutvikling, kommersielle aktiviteter og pdgaende investor- og
finansieringsprosesser.

Per dato er Selskapets hovedaktivitet videre utvikling og modning av Barents
Clean Ammonia-prosjektet, herunder arbeid med kommersielle avtaler,
finansiering, strategiske partnerskap og forberedelser til gjennomfgring av
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FEED med sikte pa en senere endelig investeringsbeslutning i begynnelsen av
2028.

Planlagte investeringer de neste 12 maneder

Pagaende

N/A

Planlagte

Selskapet planlegger oppstart av Front-end Engineering Design (FEED) i
farste halvdel av 2027.

BARENTS BLUE AS
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6. Risikoforhold

Enhver investering innebaerer betydelig risiko, og investorer ma veere forberedt pa at verdien av
investeringen kan falle, herunder at hele eller deler av den investerte kapitalen kan ga tapt. Dersom
en eller flere av risikofaktorene som er beskrevet nedenfor, eller andre risikoforhold som Selskapet
star overfor, skulle materialisere seg, kan dette fa vesentlige negative konsekvenser for Selskapets
virksomhet, driftsresultater, likviditet, finansielle stilling og fremtidsutsikter.

Eninvestor bgr ikke investere i aksjer eller andre egenkapitallignende finansieringsinstrumenter med
mindre investoren har tilstrekkelig gkonomisk evne til & baere et delvis eller fullstendig tap av
investeringen. Det finnes ingen garanti for positiv avkastning i fremtiden.

Finansmarkedene pavirkes av en rekke faktorer, herunder markedsmessige, gkonomiske,
regulatoriske og selskapsspesifikke forhold, samt uforutsette hendelser. Slike forhold kan pavirke
verdien av og avkastningen pa en investering. Investorer bgr derfor foreta en grundig vurdering av de
risikoer som er knyttet til en investering i Selskapet og sikre at deres forventninger til investeringen er
realistiske.

Risikofaktorene beskrevet nedenfor anses som de mest vesentlige pa tidspunktet for dette
dokumentet, men utgjgr ikke ngdvendigvis en fullstendig eller uttammende beskrivelse av alle forhold
som kan pavirke Selskapet eller en investering.

Det foreligger ogsa usikkerhet knyttet til verdsettelsen av Selskapet, og faktiske verdier kan avvike
vesentlig fra eventuelle estimater eller forutsetninger som legges til grunn. Investorer bgr ta hensyn til
denne usikkerheten ved vurderingen av en investering i Selskapet.

Beskrivelse av vesentlige risikofaktorer knyttet til Selskapet og markedet

Selv om Selskapets hovedprosjekt har veert under utvikling over flere ar, befinner prosjektet seg
fortsatt i utviklingsfasen frem mot investeringsbeslutning. Realiseringen av Selskapets strategi
forutsetter blant annet vellykket tilgang til kapital, et tilfredsstillende markedsgrunnlag, etablering av
ngdvendige kommersielle avtaler, prosjektgjennomfagring og ngdvendige myndighetsgodkjenninger.
Det kan ikke gis noen garanti for at Selskapet vil lykkes med & gjennomfare sin strategi eller oppna
sine mal. Endringer i markedsforhold, konkurranse, teknologi, regulatoriske rammevilkar eller andre
eksterne faktorer kan pavirke giennomfaringen av strategien og medfgre forsinkelser, gkte kostnader
eller redusert Ignnsomhet. Manglende gjennomfgring av Selskapets strategi kan ha en vesentlig
negativ innvirkning pa Selskapets virksomhet, finansielle stilling, resultater og fremtidsutsikter.

Selskapet har ikke som organisasjon tidligere gjennomfgrt noen stor-skala prosjekter og har som
selskap selv ingen operasjonell erfaring, selv om ansatte i Selskapet besitter slik erfaring. Selskapet
vil veere avhengig av samarbeidspartnere og leverandgrer for utfgrelses av kritiske oppgaver.

@konomisk og finansiell risiko

Selskapet er eksponert for gkonomisk og finansiell risiko knyttet til utvikling og realisering av
prosjektet. Dette inkluderer risiko for kostnadsoverskridelser, forsinkelser, gkte rente- og
finansieringskostnader, utilstrekkelig tilgang til kapital, endelig godkjennelse av offentlig statte samt
endringer i priser pa ravarer, energi og lav-karbon ammoniakk. Dersom slike forhold oppstar, kan
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dette pavirke Selskapets Isnnsomhet, likviditet, finansielle stilling og evne til & gjennomfare prosjektet
som planlagt.

Markedsendringer eller endringer i kapitalmarkedene og realgkonomien kan medfgre reduserte
inntekter og gkt kapitalbehov og saledes utfordre Selskapets gkonomiske stilling. Det er risiko for at
Selskapet ikke klarer a reise tilstrekkelig kapital i en fremtidig kapitalinnhenting eller til & finansiere
Selskapets drift frem til det oppnar Iannsomhet. Om Selskapet ikke lykkes med & dekke Selskapets
kapitalbehov, kan dette i ytterste konsekvens fgre til konkurs.

SPAC fusjon og IPO er betinget av videre forhandlinger og relevante selskapsgodkjenninger, SEC
vurdering og godkjennelse av transaksjonen.

Selskapet har mottatt varsel fra Lucerna at kapasitetsreservasjon til prosjektet vurderes kansellert,
grunnet manglende modenhet og fremdrift. De har etterspurt dokumentasjon pa at prosjektet innehar
finansiering til giennomfaring av planleggingsfasen/FEED for & kunne opprettholde
kraftreservasjonen. Selskapet har oversendt forpliktende fremdriftsplan og planer for finansiering
som beskrevet i investordokument og -presentasjon vedrgrende planlagt fusjon og notering pa
NYSE. Endelig beslutning fra Lucerna foreligger ikke per dags dato.

Selskapet har og vil fa et betydelig antall samarbeidspartnere. Det foreligger derfor en risiko for tap
som fglger av at kunder eller motparter ikke har evne eller vilje til & oppfylle sine forpliktelser overfor
Selskapet.

Teknologisk risiko

Selv om Selskapets prosjekt i stor grad er bygget pa velprgvd teknologi og samarbeid med tier-1
partnere er Selskapet eksponert for teknologisk risiko knyttet til valg, utvikling og implementering av
teknologi for produksjon, lagring og handtering av lav-karbon ammoniakk. Det er risiko for at enkelte
deler ikke fungerer som forventet, ikke oppnar planlagt effektivitet eller medfarer tekniske utfordringer
og kostnadsoverskridelser. Introduksjonen av ny teknologi eller fremvekst av nye bransjestandarder,
kan gjgre lav-karbon ammoniakk mindre konkurransedyktig. Slike forhold kan pavirke prosjektets
fremdrift, Isnnsomhet og kommersielle levedyktighet negativt.

Markedsrisiko

Ammoniakkmarkedet er i utvikling bade i forhold til nye bruksomrader og i forhold til regulering og
sertifisering. Salg av lav-karbon ammoniakk er utsatt for konkurranse fra ammoniakkprodusenter
globalt.

Konkurransen i markedet kan pa sikt gke som fglge av utviklingen innen teknologi og andre faktorer.
Inntektssiden vil bli utfordret dersom konkurrerende aktgrer utvikler ny teknologi, dersom markedet
ikke utvikler seg som forventet eller dersom det kommer nye reguleringer. Selskapets gkonomi
avhenger blant annet av muligheten for & inngé avtaler med kunder for salg og kjgp av lav-karbon
ammoniakk. Selskapet kan ikke gi noen garantier for at det vil kunne inngé avtaler med kunder til
gunstige vilkar i trad med sine strategier, eller i det hele tatt.

Operasjonell risiko

Selskapet er eksponert for operasjonell risiko knyttet til utvikling, bygging og drift av sitt industrielle
anlegg og til hele verdikjeden som er ngdvendig for & levere lav-karbon ammoniakk til markedet, ogsa
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de delene som er operert av samarbeidspartnere. Risikoen inkluderer blant annet tekniske feil,
driftsavbrudd, forsinkelser, ulykker, manglende tilgjengelighet av kritisk utstyr eller innsatsfaktorer,
samt risiko knyttet til handtering og lagring av prosjektets innsatsfaktorer og lav-karbon ammoniakk.
Videre inkluderer risikoen potensielt manglende samsvar med milepzeler i kritiske, tilknyttede
prosjekter, herunder manglende tekniske modifikasjoner, godkjennelser og kommersielle
arrangementer. Dersom slike forhold oppstar, kan dette medfare gkte kostnader, redusert
produksjon, forsinkelser eller andre negative konsekvenser for Selskapets lsannsomhet og
prosjektets gjennomfaring.

Selskapet er eksponert for operasjonell risiko knyttet til interne prosesser, systemer, IT-infrastruktur,
utstyr, avtaler, etterlevelse av lover og regulatoriske krav, samt feil eller mislighold fra ansatte og
tredjeparter. Selskapets virksomhet er ogsa avhengig av ledelsen og annet ngkkelpersonell, og tap
av slik kompetanse eller manglende evne til & rekruttere og beholde kvalifiserte medarbeidere kan
pavirke virksomheten negativt. Brudd pa lover og regler kan medfare juridiske, gkonomiske og
omdgmmemessige konsekvenser. Selskapet kan videre bli gjenstand for sgksmal, krav eller tap som
ikke er fullt ut dekket av forsikringer, noe som kan ha en negativ innvirkning pa virksomheten,
resultatene og den finansielle stillingen.

Politisk, regulatorisk og juridisk risiko

Prosjekter er avhengige av stabile regulatoriske rammeverk. Endringer i politiske prioriteringer, lover,
forskrifter, skatter, avgifter, konsesjonskrav, stgtteordninger, klima- og energipolitikk eller
internasjonale handelsregler kan pavirke prosjektets kostnader, Isnnsomhet, gjennomfaring og
konkurranseevne negativt.

Forsinkede eller manglende myndighetsgodkjenninger kan ogsa pavirke prosjektets utvikling og drift.

Selskapets virksomhet er underlagt en rekke lover og regler. Endringer i lover og regler kan gjgre det
mer kostbart & drive Selskapets virksomhet eller kreve at Selskapet endrer maten det driver sin
virksomhet pa.

Det er vanskelig for Selskapet & forutsi regulatoriske eller lovmessige endringer som pavirker
virksomheten. Alt fra skatte- og stgtteregler til ulike krav og nye reguleringer som kan implementeresii
fremtiden, og eventuelle tiltak som kreves for & svare pa eller forberede seg pa slike endringer, kan
medfare et gkt budsjett eller ha en negativ innvirkning pa Selskapets drift.

Lover og forskrifter kan hindre eller forsinke Selskapets prosjekter, gke kostnader, og redusere
ettersparselen etter lav-karbon ammoniakk.

Det er risiko ved eventuelle fremtidige rettstvister, klager og krav.
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7. Beskrivelse av
kapitalinnhentingen og SLIP som
tilbys

a.

Formalet med kapitalinnhentingen

Formalet med kapitalinnhentingen er a tilfare Barents Blue kapital for a finansiere (i) oppstart av
kritiske aktiviteter knyttet til detaljregulering og videre utvikling av Barents Clean Ammonia-
prosjektet, (i) Selskapets arbeid knyttet til en mulig fusjon med et amerikansk bgrsnotert
Special Purpose Acquisition Company ("SPAC") og en eventuell notering pa New York Stock
Exchange ("NYSE"), samt (iii) generelle selskapsformal.

Selskapet har inngatt en intensjonsavtale knyttet til en mulig SPAC-transaksjon. Dersom
transaksjonen gjennomfgres, forventes den a kunne tilfare Selskapet kapital som kan bidra til
finansiering av virksomheten frem mot investeringsbeslutning (FID) for Barents Clean
Ammonia-prosjektet og understgtte Selskapets videre vekstaktiviteter.

Kapitalinnhentingen skal blant annet bidra til finansiering av fglgende aktiviteter:
1. Forberedelse av FEED og kritiske detaljreguleringsaktiviteter

Selskapet arbeider med sikte pa oppstart av FEED-arbeidet for Barents Clean
Ammonia-prosjektet i farste kvartal 2027. Kapitalinnhentingen skal bidra til & finansiere
forberedende aktiviteter, herunder sluttforhandlinger med leverandgrer, inngaelse av
ngdvendige avtaler og mobilisering av ressurser som er ngdvendige for en effektiv
oppstart av FEED-fasen.

Videre har prosjektet fatt reservert 45 MW nettkapasitet. For & sikre ngdvendig
krafttilfgrsel ved en eventuell realisering av prosjektet ma flere regulerings- og
planprosesser giennomfares. Arbeidet knyttet til krafttilfgrselen vurderes a veere blant
de mest tidskritiske aktivitetene i detaljreguleringsfasen og er derfor viktig for &
opprettholde prosjektets planlagte fremdrift.
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2. Kostnader knyttet til mulig SPAC-transaksjon og noteringsprosess

Selskapet har igangsatt arbeid knyttet til en mulig SPAC-transaksjon og en eventuell
notering pa NYSE. Prosessen innebaerer betydelige forberedelser og tilhgrende
kostnader, herunder:

o juridiske, regulatoriske og selskapsrettslige rddgivningstjenester,

o tilpasning av finansiell rapportering og dokumentasjon til relevante amerikanske
krav,

o etablering av lgsninger for norske aksjonarers eierskap og handel i et eventuelt
bersnotert amerikansk selskap,

o evrige transaksjonsrelaterte kostnader og tiltak for & sikre at Selskapet oppfyller
relevante krav i forbindelse med en eventuell transaksjon.

3. Merkevarebygging og markedsprofilering

Kapitalinnhentingen skal bidra til utvikling av Selskapets merkevare og markedsprofil,
herunder etablering av ny visuell identitet, navn, logo, digitale plattformer og gvrige
kommunikasjonsverktgy. Styret vurderer at en slik videreutvikling av Selskapets profil vil
styrke Selskapets synlighet og markedsposisjon overfor investorer, kunder og gvrige
interessenter.

4. Generelle selskapsformal

En del av provenyet vil benyttes til generelle selskapsformal, herunder
forretningsutvikling, organisasjonsutvikling, investorrelasjoner og gvrige aktiviteter som
styret vurderer vil bidra til & styrke Selskapets posisjon og understgtte den videre
utviklingen av Barents Clean Ammonia-prosjektet.
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Bakgrunn for kapitalinnhentingen

Styret har, etter en samlet vurdering av Selskapets kapitalbehov og strategiske malsettinger,
besluttet & gjennomfare kapitalinnhenting via SLIP. Selskapet har inngatt en intensjonsavtale
om en mulig fusjon med en SPAC-enhet og tilhgrende barsnotering pa New York Stock
Exchange (NYSE).

Dersom transaksjonen gjennomfgres, kan den bidra til 4 styrke Selskapets finansielle posisjon
og understgtte finansieringen av virksomheten frem mot en investeringsbeslutning (FID) for
Barents Clean Ammonia-prosjektet. Kapitalinnhentingen skal samtidig bidra til & finansiere
utvalgte aktiviteter i prosjektutviklingen og sikre fremdrift i prosjektet i perioden frem mot en
eventuell giennomfagring av transaksjonen.

Selskapet har per i dag over 1 100 aksjonaerer. En eventuell notering pa NYSE vil kunne gi
aksjonaerene tilgang til et likvid marked for omsetning av Selskapets aksjer. Muligheten for gkt
likviditet for eksisterende og fremtidige aksjonaerer er derfor et viktig hensyn bak den valgte
strategien.

Kapitalinnhentingen vil videre bidra til & finansiere forretningsutvikling, markedsprofilering,
investorrelasjoner og gvrige aktiviteter knyttet til Selskapets videre utvikling. Styret vurderer at
kapitalinnhentingen vil styrke Selskapets finansielle fleksibilitet og legge til rette for
giennomfagring av Selskapets planer.

Selskapet har valgt & benytte en SLIP-struktur i forbindelse med kapitalinnhentingen. Styret
anser dette som et hensiktsmessig finansieringsinstrument i lys av Selskapets utviklingsfase og
den pagaende prosessen knyttet til SPAC-transaksjonen. En tradisjonell emisjon ville kreve
fastsettelse av en selskapsverdi pa et tidspunkt hvor flere forhold som kan pavirke verdsettelsen
fortsatt er uavklarte. Det er forventet at en markedsbasert verdsettelse av Selskapet vil bli
fastsatt som en del av en eventuell SPAC-transaksjon. SLIP-strukturen gjgr det derfor mulig &
tilfare kapital uten & fastsette en endelig verdsettelse pa ndvaerende tidspunkt, samtidig som
investorene kan tilbys naermere avtalte konverteringsvilkar.

Kapital som tilfgres gjennom SLIP vil, forutsatt gjeldende regnskapsmessig behandling, bli
klassifisert som egenkapital i Selskapets balanse. Styret vurderer at dette vil styrke Selskapets
kapitalgrunnlag og finansielle handlingsrom frem mot en eventuell gjennomfgring av den
planlagte transaksjonen.
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Planlagt bruk av netto proveny

Netto proveny fra kapitalinnhentingen vil bli benyttet til & styrke Selskapets finansielle og
operasjonelle kapasitet frem mot neste fase i utviklingen av Barents Clean Ammonia-prosjektet,
samt understgtte arbeidet knyttet til en mulig SPAC-transaksjon og notering pa New York Stock
Exchange (NYSE).

Selskapet forventer at provenyet i hovedsak vil bli anvendt til personell og prosjektutvikling,
driftskostnader og transaksjonsrelaterte aktiviteter, merkevarebygging og markedsprofilering
falgende aktiviteter og generelle selskapsformal som beskrevet ovenfor.

Styret kan foreta justeringer i den endelige allokeringen dersom prosjektets behov,
markedsforhold eller fremdriften i den planlagte SPAC-prosessen tilsier dette.

Kapitalinnhentingen er utformet for 4 sikre at Selskapet har tilstrekkelige ressurser til &
opprettholde fremdriften i Barents Clean Ammonia-prosjektet, gjennomfgre sentrale
verdiskapende aktiviteter og viderefgre arbeidet med en mulig bgrsnotering gjiennom en SPAC-
transaksjon.

For ytterligere informasjon vises det til Selskapets investorpresentasjon og informasjon
tilgiengelig pa www.barentsblue.no/news.
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b.

Vilkarene for gjennomfaring av kapitalinnhentingen

Kapitalinnhentingen gjennomfgres ved at investorer inngar en SLIP-avtale med Selskapet.
Signert avtale, digitalt signert med DocuSign eller lighende eller skannet kopi av signatur med bla
penn, oversendes Selskapet. Etter signering skal investeringsbelgpet innbetales til Selskapets
bankkonto innen den fristen som fremgar av SLIP-avtale.

For a legge til rette for utstedelse av aksjer ved konvertering av SLIP-investeringene vil Selskapet
innkalle til ekstraordinaer generalforsamling med forslag om a gi styret ngdvendige fullmakter til
kapitalforhgyelse og aksjeutstedelse.

Utstedelse av aksjer til SLIP-investorene vil, under forutsetning av gjennomfgring av
konverteringshendelsen, skje i henhold til vilkarene i SLIP-avtalene og de styrefullmakter som er
gitt av generalforsamlingen. Investorene vil ved slik konvertering innbetale aksjenes palydende
verdi, dvs. NOK 0,05 per aksje, fgr aksjene utstedes og registreres.

Dersom den planlagte SPAC-transaksjonen gjennomfgres, forventes aksjonaerene i Barents
Blue & motta aksjer i det sammenslatte Selskapet i samsvar med de vilkar som fastsettes i
transaksjonsdokumentasjonen.

Kapitalinnhentingen er underlagt norsk rett.

Det er ikke fastsatt noe minimumsbelgp for gjennomfgring av kapitalinnhentingen.
Tegningsperioden for SLIP-investeringer vil vaere dpen i seks uker fra lansering av tilbudet. Etter
utlgpet av tegningsperioden vil det ikke vaere mulig & foreta ytterligere investeringer innenfor
denne kapitalinnhentingen.

C.
Arten av verdipapirer som tilbys SLIP

Volum av SLIP som tilbys
Minimumsgrense Ingen minimumsgrense
Maksimumsgrense 38 500000

BARENTS BLUE AS
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d.

Rettigheter knyttet til SLIP, herunder eventuelle begrensninger i rettighetene

Betaling av investeringsbelgpet gir investoren en ugjenkallelig rett til & tegne aksjer i Selskapet i
samsvar med de vilkar som fglger av SLIP-avtalen mot at det betales palydende per aksje. Merk
at retten til & tegne aksjer kan ogsa gjgres i et selskap som etterfglger Selskapet, men da som
om tegningen hadde skjedd like i forkant av hendelsen som medfgrte at tegningen gjgresii et
annet selskap. Eksempelvis dersom Selskapet sldes sammen med en bgrsnotert SPAC, og
aksjene tildeles i det Selskapet istedenfor i Barents Blue like forut for sammenslaingen.

Investoren kan ikke overdra sine rettigheter eller forpliktelser etter SLIP-avtalen uten skriftlig
samtykke fra Selskapet.

Innehaver av SLIP-avtale har ikke stemmerett, utbytterett eller andre aksjonzerrettigheter far de
aktuelle aksjene er formelt utstedt. Aksjer som utstedes til investoren skal ha samme rettigheter
som aksjene eid av eksisterende aksjoneerer.

Selskapet kan ikke foreta utdelinger, herunder utbytte eller andre egenkapitaldisposisjoner, til
naveerende aksjonaerer, eller gke aksjenes palydende gjennom fondsemisjon, far
giennomfagring av emisjonen hvor investoren tildeles aksjer, med mindre annet er skriftlig avtalt
med investoren.

ISIN NOO0013596049 BARENTS BLUE AS

BARENTS BLUE AS

BARENTS BLUE SLIP OKTOBER-NOVEMBER 2026

19



BARENTS BLUE SLIP OKTOBER-NOVEMBER 2026

Tegningskurs

Fremgangsmate for fastsettelse av SLIPens
tegningskurs

Prissettingen av tegningskurs i
kapitalinnhentingen er strukturert gjennom
forhandsdefinerte investeringsvilkar basert pa
tidspunkt, belgp og risikoprofil. For
investeringer gjennom Startup’s Lead
Investment Paper (SLIP) er det fastsatt en
rabatt pd 26% mot aksjekursen i en fremtidig
kvalifisert kapital- eller selskapshendelse.
Verdsettelsen som settes i den kvalifiserte
hendelsen vil avgjgre kursen til SLIP
aksjonaerene med en 25% rabatt. Dersom
ingen kvalifisert hendelse skulle oppsta vil
aksjoneeren likevel kunne fa utstedt aksjer
basert pa vilkar fastsatt i SLIP avtalen.

Formalet med denne strukturen er a reflektere
risikoen ved tidligfaseinvestering, samtidig
som tidlige investorer gis bedre vilkar enn
investorer i senere kapitalinnhentinger. Endelig
aksjekurs fastsettes fgrst ved gjennomfgring av
en fremtidig selskapshendelse, i trad med
vilkarene i SLIP-avtalen.

g.
Brutto proveny (NOK)
Minimumsgrense Ingen minimumsgrense
Maksimumsgrense 38 500000
Netto proveny (NOK)

Minimumsgrense

Ingen minimumsgrense

Maksimumsgrense

38 300000

Forventede kostnader knyttet til kapitalinnhentingen for Selskapet

Ca. NOK 200 000

Eventuelle kostnader for investorene

Det er kostnadsfritt for investorer & gjennomfgre investering via SLIP blankett.

BARENTS BLUE AS
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Hvem kan delta i emisjonen

Alle som oppfyller vilkarene som beskrevet i
dette informasjonsdokumentet.

Minste tegning

50 000 kr

Hgyeste tegning

750 000 kr

Allokering

Selskapet vil selv sgrge for riktig allokering og
fordeling av SLIP-avtale i henhold til tegning.

SLIP tilbysi to transjer. Transje A er for
profesjonelle investorer og har en
minstetegning pd NOK ekvivalenten til 100 000
Euro, og en ramme pa 38 500 000 NOK
fratrukket investeringen i transje B. Transje B
har minstetegning pa 50 000 NOK og
maksimaltegning pa 750 000 NOK, og et
maksimalt investeringsbelap pa 8 500 000
NOK.

Selskapets styre star fritt til & avsla tegninger
mottatt innenfor tegningsperioden dersom
grensene for kapitalinnhentingen naes for
henholdsvis transje A og transje B.

i

Dato for beslutning om utstedelse av nye
SLIP-avtaler.

SLIP avtalene er tilgjengelige umiddelbart og
kan signeres Igpende av investorene.

Akseptperiode

Seks uker fra annonseringsdato, detaljer vil
ligge pa Selskapets hjemmeside
www.barentsblue.no.

Fremgangsmate for aksept av tilbudet

Signering av SLIP avtale, enten med blatt blekk
og skanning av signert avtale og innsendelse
per epost av skannet avtale. Eller
digitalsignering av avtale og innsendelse av
denne til Selskapet per epost.

Adgang til & endre akseptperioden med
angivelse av siste frist ved eventuell endring

Selskapet forbeholder seg retten til & utvide
tegningsperioden. Enhver utvidelse av
tegningsperioden vil bli annonsert pa
www.barentsblue.no fgr opprinnelig sluttdato.
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Tilrettelegger Barents Blue AS
Kontaktinformasjon ks@barentsblue.com
m.
Vilkar for gjennomfaring av tilbudet Ref. 7-b
n.
Dato for innbetaling Investeringsbelgpet skal innbetales til

Selskapets bankkonto som angitt i SLIP-
avtalen senest 14 dager etter investorens
signering av SLIP-avtalen.

Levering av SLIP-avtalene SLIP avtalen er tilgjengelig umiddelbart og
investorer kan signere disse lgpende.

0.

Vesentlige risikofaktorer knyttet til verdipapirene

Enhver investering i SLIP-avtale eller aksjer er beheftet med betydelig risiko. Dersom noen av
risikofaktorene, inkludert de som er presentert under avsnitt 6 skulle materialisere seg, vil det
kunne ha en negativ innvirkning pa Selskapet, herunder dets naveerende og fremtidige
virksomhet, resultat, likviditet og finansielle stilling for gvrig. Dette innebaerer at verdien av
Selskapet kan reduseres, slik at investorer kan risikere & tape hele eller deler av investeringen.
En investor bar ikke investere dersom vedkommende ikke har rad til & tape hele investeringen.
Risikofaktorene som er presentert under avsnitt 6 ma anses a veere seaerlig viktige, men gir ikke
en uttgmmende beskrivelse av det totale risikobildet.

SLIP-avtales omsettelighet og begrensninger

Det eksisterer ikke noe likvid marked for SLIP-avtalen per i dag. SLIP-avtale er generelt sett
heller ikke omsettelige i noe regulert marked, multilateral handelsfasilitet eller annen
handelsplass, og det foreligger ingen planer om slik notering av selve SLIP-avtalene. Aksjene
som tildeles etter en kvalifisert selskapshendelse er imidlertid planlagt & veere omsettelige pa en
slik handelsplass for verdipapirer.
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SLIP-avtalene er som hovedregel personlige, ikke-omsettelige og underlagt kontraktsmessige
begrensninger, og kan ikke fritt overdras uten Selskapets samtykke, dersom overdragelse i det
hele tatt er tillatt etter de relevante avtalene.

Verdien av SLIP-avtale er usikker og avhenger blant annet av om, nar og pa hvilke vilkar en
fremtidig selskapshendelse eller emisjon gjennomfgres. Det foreligger ingen garanti for at SLIP-
avtalene vil bli konvertert til aksjer, eller at en eventuell konvertering vil skje pa gunstige vilkar.
Dersom konvertering ikke finner sted, kan hele investeringen ga tapt.

En eventuell fremtidig emisjon eller bgrsnotering eller annen selskapshendelse kan bli forsinket,
utsatt eller ikke gjennomfart, og dette kan medfgre at SLIP-avtalene ikke gir noen gkonomisk
realisasjon.

Aksjens omsettelighet

Det eksisterer ikke, og det kan ikke forventes, et likvid marked for aksjene, selv etter
konvertering til aksjer fra en SLIP-avtale. Selv om Selskapet planlegger en notering for aksjene i
selskapet.

Aksjer i Selskapet er per i dag ikke notert pa noen form for regulert marked, men det foreligger
konkrete planer for slik notering. Den planlagte bgrsnoteringen kan bli forsinket, utsatt eller
kansellert.

Som unotert aksje vil aksjen ha svaert begrenset likviditet. Det vil kunne by pa store utfordringer
a finne kjgpere til aksjen og eventuelle kjgpere vil normalt kreve en vesentlig likviditetspremie
(dvs. rabatt mot underliggende verdier). Det foreligger falgelig ingen garanti for at aksjene vil
kunne selges til akseptable priser eller i det hele tatt. Verdien pa aksjene kan reduseresi
fremtiden.

Verdsettelse av selskap i tidlig fase representerer hay grad av usikkerhet.

Verdsettelse av virksomheter vil blant annet innebzere en vurdering av potensialet for fremtidig
inntjening. Dette vil vaere skjgnnsmessige vurderinger. Konklusjonene vil vaere diskutable da det
sjeldent finnes ett eksakt svar. | tilfellet Barents Blue vil verdsettelsen vaere et resultat av
forhandlinger i forbindelse med SPAC merger/notering, en annen fremtidig selskapshendelse
eller i en fremtidig emisjon.

Risiko for utvanning og reduksjon av selskapsverdi
Fremtidige emisjoner og utstedelse av andre verdipapirer i Selskapet kan medfgre utvanning av
aksjoneerer og har potensial for & medfgre reduksjon av selskapsverdi.

Eventuelle utenlandske investorer er i tillegg blant annet utsatt for risiko knyttet til juridiske og
skattemessige forhold.

Risiko for fremtidig skatteposisjon ved en eventuell fremtidig reorganisering av
aksjonzaerstrukturen

Investeringen medfgrer en risiko for kapitalinntektsskatt pa eventuell gkning i virkelig verdi som
skapes mellom investeringstidspunktet og tidspunktet eierskapet eventuelt flyttes til et
holdingselskap. Ved a skyte aksjene inn i et overliggende holdingsselskap
(tingsinnskuddsemisjon), kan dette utlgse skatteplikt pa gevinst som ellers ville veert utsatt til
endelig realisasjon. Dette kan resultere i en uventet skattebelastning for aksjonaerene. Eventuell
skattebelastning i slik sammenheng vil oppsta uten realisert avkastning, slik at den méa dekkes
uten at aksjeeieren samtidig har fatt en utbetaling som kan benyttes til & dekke
skattebelastningen. Aksjonaerene bgr derfor ngye vurdere de skattemessige konsekvensene av
en slik transaksjon og eventuelt radfgre seg med en skatteekspert.
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Handtering av risiko og etterlevelse av regelverk

Selskapet arbeider systematisk med identifisering, overvaking og handtering av vesentlige
risikoer.

Selskapet fglger endringer i regelverk gjennom Igpende dialog med eksterne juridiske
radgivere og bransjeaktarer. Etterlevelsesansvaret er forankret i ledelsen, og styret holdes
Izpende orientert om vesentlige regulatoriske forhold og risikoomrader.

Det kan ikke gis noen garanti for at alle regulatoriske endringer eller risikoforhold til enhver tid
vil bli identifisert eller handtert uten forsinkelser, og eventuelle brudd pa regelverk kan fa
negative konsekvenser for Selskapet.

p.

Beskrivelse av eventuell garanti Ved et vesentlig brudd pa SLIP avtalen fra
Selskapet eller hovedaksjonaeren Faniks
Innovasjon AS pa grunn av grov uaktsomhet
eller forsettlig uaktsomhet, kan investoren
terminere SLIP avtalen og kreve
tilbakebetaling av investeringsbelgpet.

q.
Lovvalg Norsk lov
Verneting Oslo Tingrett
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Vedlegg til informasjonsdokumentet

a) Vedtekter per dato for prospektet
b) Reviderte regnskaper for siste to ar

For vedlegg som angitt ovenfor henvises det til investeringstiloudet pa www.barentsblue.no/news.
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VEDLEGG

a)

VEDTEKTER FOR
BARENTS BLUE AS, ORG. NR 932 579 715

Vedtektene endret av styret den 18. mars 2026 som fglge av kapitalforhgyelse besluttet under fullmakt,
jf. aksjeloven § 10-19.

§1 Selskapets navn:

Selskapets navn er BARENTS BLUE AS.

§2 Selskapets virksomhet:

Utvikling, foredling, produksjon, transport, salg, videresalg av lavkarbon eller karbonngytrale
energiprodukter, herunder hydrogen og ammoniakk.

§3 Aksjekapital og aksjer
Aksjekapitalen er kr 1 143 633,55,
Aksjene er registrert | Verdipapirsentralen.

§4 Aksjens palydende:

Aksjenes palydende er NOK 0,05.

§5 Styreinstruks:

Styret kan ved enstemmighet fastsette en styreinstruks som kan sette strengere
flertallskrav for visse beslutninger i styret enn det som ellers falger av aksjeloven § 6-25.

§6 Erverv av aksjer:

Selskapets aksjer er fritt omsettelige. Erverv av aksjer er ikke betinget av samtykke fra
selskapet og aksjeeierne har ikke forkj@psrett iht. aksjeloven.

§7 Saksbehandling

Nar dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen, er gjort
tilgiengelige for aksjonaerene pa selskapets internettsider gjelder ikke aksjelovens krav
om at dokumentene skal sendes til aksjonazrene. Dette gjelder ogsa dokumenter som etter lov skal
inntas i eller vedlegges innkallingen til generalforsamlingen. En aksjonazr kan likevel kreve a fa tilsendt
dokumenter som gjelder saker som skal behandles pa generalforsamlingen.

Styret kan bestemme at aksjeeierne skal kunne avgi sin stemme skriftlig, herunder
ved bruk av elektronisk kommunikasjon, i en periode for generalforsamlingen. For slik
stemmegivning skal det benyttes en betryggende metode for 4 autentisere avsenderen.

§8 Innkalling til generalforsamling

Innkalling til generalforsamlingen skal sendes aksjesierne senest 7 dager far matet. Innkallingen skal

angi tid og sted for mg@tet, samt sakene som skal behandles. Det skal opplyses om registreringsdato i

samsvar med aksjeloven § 4-4 og § 5-2, og at det kun er aksjeeiere som er registrert pa denne datoen
som har rett til & delta og stemme.
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b)

§9 Forhold til annen lovgivning

For gvrig henvises til den enhver tid gjeldende aksjelovgivning.

Vedtaksdato: 18. mars 2026

Ry “edapen_
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Arsregnskap 2025
BARENTS BLUE AS

Resultatregnskap
Balanse
Noter til regnskapet

Org.nr.: 932579 715
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RESULTATREGNSKAP

BARENTS BLUE AS

DRIFTSINNTEKTER OG DRIFTSKOSTNADER Note 2025 2024
Salgsinntekt 1 93 500 0
Sum driftsinntekter 93 500 0
Varekostnad 5751 0
Lennskostnad 2 1103 253 0
Annen driftskostnad 5614 782 17 001 959
Sum driftskostnader 6723786 17 001 959
Driftsresultat 3,4 -6 630 286 -17 001 959

FINANSINNTEKTER OG FINANSKOSTMADER

Annen rentekostnad 545 0
Annen finanskostnad 999 0
Resultat av finansposter -1544 0
Resultat fgr skattekostnad -6 631 830 -17 001 959
Arsresultat 3
OVERF@RINGER

Overfgrt til udekket tap 6631830 17 001 959
Sum overfgringer -6 631 830 -17 001 959
BARENTS BLUE AS SIDE2
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BALANSE

BARENTS BLUE AS
EIENDELER Note 2025 2024
ANLEGGSMIDLER

FINANSIELLE ANLEGGSMIDLER

Investeringer i datterselskap 5 30000 0
Sum finansielle anleggsmidler 30000 0
Sum anleggsmidler 30000 0

OML@PSMIDLER

FORDRINGER
Andre kortsiktige fordringer 93 540 201315
Sum fordringer 93 940 20315

INVESTERINGER

Bankinnskudd, kontanter o.l. [ 427 783 395 338
Sum omlgpsmidler 521723 415 653
Sum eiendeler 415 653)
BARENTS BLUE AS SIDE 3
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BALANSE

BARENTS BLUE AS

EGENKAPITAL OG GJELD Note 2025 2024
EGENKAPITAL

INNSKUTT EGENKAPITAL

Aksjekapital 7 1116 299 30 000
Overkurs 21656 201 a
Annen innskutt egenkapital -5 570 -5 570
Sum innskutt egenkapital 22 766 930 24 430

OPPTIJENT EGENKAPITAL

Udekket tap -23633 790 -17 001 959
Sum opptjent egenkapital -23 633 790 -17 001 959
Sum egenkapital 3 -866 860 -16 977 529
GIELD

AVSETNING FOR FORPLIKTELSER

ANNEN LANGSIKTIG GIELD

KORTSIKTIG GIELD

Leverandgrgjeld 14 503 3 606
Skyldig offentlige avgifter 342 164 3
Annen kortsiktig gjeld 1061916 17 389574
Sum kortsiktig gjeld 1418583 17 393 182
Sum gjeld 1418583 17 393 182
Sum egenkapital og gjeld

Sandnes, 08.06.2026
Styret | BARENTS BLUE AS

By Sdaran

Bjergulf Haukelidszeter
styreleder

BARENTS BLUE AS SIDE 4
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Regnskapsprinsipper

Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og NRS 8 - God regnskapsskikk for sma foretak.

DRIFTSINNTEKTER
Inntektsfgring ved salg av varer skjer pa leveringstidspunktet. Tjienester inntektsfgres etter hvert som de
leveres.

SKATT

Skattekostnaden i resultatregnskapet omfatter bade periodens betalbare skatt og endring i utsatt skatt.
Utsatt skatt er beregnet med 22 % pa grunnlag av de midlertidige forskjeller som eksisterer mellom
regnskapsmessige og skattemessige verdier, samt ligningsmessig underskudd til fremfgring ved utgangen
av regnskapsaret. Skattegkende og skattereduserende midlertidige forskjeller som reverserer eller kan
reverseres i samme periode er utlignet og nettofert.

KLASSIFISERING OG VURDERING AV OML@®PSMIDLER

Omlgpsmidler og kortsiktig gjeld omfatter normalt poster som forfaller til betaling innen ett ar etter
balansedagen, samt poster som knytter seg til varekretslgpet. Omlgpsmidler vurderes til laveste verdi av
anskaffelseskost og virkelig verdi.

AKSJER | DATTERSELSKAP
Investeringer i datterselskap er vurdert etter kostmetoden ettersom konsernet samlet ikke overstiger
grensen for sma foretak.

FORDRINGER

Kundefordringer og andre fordringer oppferes til palydende etter fradrag for avsetning til forventet tap.
Avsetning til tap gj@res pa grunnlag av en individuell vurdering av de enkelte fordringene.

ENDRING AV REGNSKAPSPRINSIPP

| 2025 gikk selskapet fra a vazre en del av Horisont Energi konsernet til & bli mor i eget konsern. Alle
konsernfordringer mot Horisont Energi selskapene ble i den forbindelse oppgjort.

Note 1 Virksomhetens art og lokalisering
BARENTS BLUE AS driver utvikling av lavkarbon- og karbonngytrale energiprodukter. Selskapets aktivitet

omfatter prosjektutvikling og tilh@rende tekniske studier knyttet til landbasert prosessindustri, med
hovedvekt pd et ammoniakkprosjekt under utvikling. Selskapet er hjemmehgrende i Sandnes kommune.
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Note 2 Lgnnskostnader og antall rsverk

LBNNSKOSTNADER

2025 2024
Lénninger 1015303 0
Arbeidsgiveravgift 91 245 0
Andre ytelser -3 294 0
Sum 1103 253 0

Selskapet har i 2025 sysselsatt 1 arsverk. Selskapet har i 2026 opprettet OTP. Det har ikke vaert ansatte i
selskapet far oktober 2025.

Note 3 Egenkapital

Annen
Aksje- kapital  Owverkurs |nnskutt Udekket tap

egenka Sum

p-
Pr.31.12.2024 30 000 0 -5570 -17001 959 -16977529
Pr.01.01.2025 30 000 0 -5570 -17 001 959 -16 977 529
Kapitalforhgyelse 1086299 21656201 0 22742500
Arets underskudd -6631830 -6631830
Pr.31.12.2025 1116299 21656201 -5570 -23 633 790 -866 860
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Note 4 Skatt

Arets skattekostnad 2025
Resultatfert skatt pa ordinasrt resultat:

Betalbar skatt 0
Endring i utsatt skattefordel 0
Skattekostnad ordinzert resultat 0
Skattepliktig inntekt:

Resultat far skatt -6 631 830
Permanente forskjeller 0
Skattepliktig inntekt -6 631 830
Betalbar skatt i balansen:

Betalbar skatt pa drets resultat 0
Sum betalbar skatt i balansen 0

Skatteeffekten av midlertidige forskjeller og underskudd til fremfgring som har gitt opphav til utsatt skatt
og utsatte skattefordeler, spesifisert pa typer av midlertidige forskjeller

2025
Akkumulert fremfgrbart underskudd -23 639 359
Inngar ikke i beregningen av utsatt skatt 23639 359
Utsatt skattefordel (22 %) -5 200 659
| henhold til God regnskapsskikk for sma foretak balansefgres ikke utsatt skattefordel.
Mote 5 Datterselskap, TS og FKV
Kontor- kommune Eier- Anskaffelses
andel kost
DS/FKV/TS
Barents Clean Ammonia AS SAMDMES 100,0% 30000
Sum 30000

MNote 6 Bankinnskudd

Innestdende midler pa skattetrekkskonto (bundne midler) er pa kr. 261 833.

Doc ID: 6016a779c6838270af22e4988c5bdd54 1e3ebea



7 Aksjekapital og aksjonzerer

Aksjekapitalen til Barents Blue AS pr.31.12.25 bestar av 22 325 980 Ordinzere aksjer .
Palydende er kr. 0,05 .
Alle aksjene gir samme rettigheter i selskapet

Barents Blue hadde 1 148 aksjonzerer pr. 31.12.25

Oversikt over de stgrste aksjonzerene:

Rank [Antall aksjer Andel av total Investor
portefglje
1 10833033 48,52% FENIKS INNOVASION AS
2 1141 849 5,11% NORNES,TED ARNE
3 620717 2,78% ST@DLE,HENRY ARVID
4 594 985 2,66% NORTH EMERGY ASA
4 547 000 2,45% EITOR AS
<] 535326 2,39% NORDMET LIVSFORSIKRING AS
7 402 578 1,80% CLEARSTREAM BANKING 5.A.
g 300000 1,34% KRISTIAN FALNES AS
9 280 875 1,26% ZEVS HOLDING AS
10 266 225 1,15% Nordnet Bank AB
11 256 000 1,15% MOSOL INVEST AS
Resterende eier under 1%
Aksjer eid av ledende ansatte og styret:
Antall aksjer Andel avtotal |Investor Indirekte eier Rolle
portefglje
10 833 033 48,52% FONIKS Bj@rgulf Haukelidsaether Eidesen |Styremedlem
INNOVASION AS
10 000 0,05% THE ENERGY Thor Magnus Rovik Styreleder
RESOURCE
COMPANY AS
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MNote B Fortsatt drift

Resultatet for 2025 viser et underskudd pa kr. -6 631 830 etter skatt. Egenkapitalen er tapt.
Selskapet var i starten av dret et heleid datterselskap av Horisont Energi AS. | juni 2025 ble aksjene i

Barents Blue AS gitt som et tings utbytte til aksjonaerene i Horisont Energi AS. Aksjene er na VPS registrert,
men ikke bgrsnotert.

Selskapet har i 2025 inngatt partnerskap med Proton Ventures Holding BV , og forventer innskudd av
kapital i |gpet av 2026. Basert pa tilgjengelig og innskutt kapital vil Barents Blue AS evaluere videre planer.
Disse vil avhenge av tilfgrsel av kapital. Av den grunn ansees det a foreligge usikkerhet om fortsatt drift.
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Til generalforsamlingen i BARENTS BLUE AS

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Vi har revidert arsragnskapet for BARENTS BELUE AS som bestar av balanse per 31. desember 2025, resultatregnskap
for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til arsregnskapet, herunder et sammendrag av viktige
regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av selskapets
finansielle stilling per 31. desember 2025, og av dets resullater for regnskapsaret avsluttet per denne datoen | samswvar
med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge.

Grunnlag for konklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen i samsvar med International Standards on Auditing (ISA-eneg). Vare oppgaver og plikter i
henhaold til disse standardene er baskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikfer ved revisjonen av arsregnskapet.
Vi er uavhengige av selskapet | samsvar med kravene i relevante lover og forskrifter | Norge og International Code of
Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics
Standards Board for Accountants (|[ESBA-reglene), og vi har overholdt vare evrige etiske forpliktelser | samsvar med
disse kravene. Innhentet revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensikismessig som grunnlag for var
konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pa note 101 regnskapet, som angir at selskapets videre planer og fortsatt drift vil avhenge av lilfersel
av kapital. Som angitt | note 10, indikerer disse hendelsene eller forholdene og andre

omstendigheter som er beskrevet i note 10, at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape tvil av betydning om
selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som felge av dette forholdet.

Styrets ansvar for rsregnskapet

Styret (ledelsen) er ansvarlig for 4 utarbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende bilde | samsvar med
regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for slik internkontroll som den finner
nadvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke inneholder vesentlig fellinformasjon, verken som felge av
misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkt til selskapets evne il fortsatt drift og opplyse om forhold
av betydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for arsregnskapet sa lenge det ikke er
sannsynlig at virksomheaten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig feilinformasjon,
verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avai en revisjonsberetning som innehalder var konklusjon.
Betryggende sikkerhet er en hay grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en revisjon utfert | samsvar med |5A-ene,
alltid vil avdekke vesentlig feilinformasjon. Feilinformasjon kan oppsta som falge av misligheter eller utilsiktede feil.
Feilinformasjon er 4 anse som vesentlig dersom den enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes a pavirke de
akonomiske beslutningene som brukerne foretar pa grunnlag av arsregnskapet. For videre beskrivelse av revisors
oppgaver og plikter vises det til: https://revisorforeningen.no/revisjonsberetninger

Stavanger, 18. juni 2026
PricewaterhouseCoopers AS

PricewaterhoussCoopers AS, ong.na.: 387 008 713 MVA, Statsautoriserte revisorer og medlemmer av Den norske Revisorforening
Advokatfirmast PricewaterhouseCoopers A5, Org.no.: 888 371 084 MVA, Medlemmer av Advokatforeningen. advokatfirmastifipwc.com
PwC Tax Services AS, Org.no.: 962 086 321 MVA, Autorizert regnekapsfererselskap, Medlem av Regnskap Morge

Kanalsketia B, Postboks 8017, NO-406E Stavanger, T: 02316 (+47 252 60 000) www.pwe.no



Arne Birkeland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)
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BARENTS BLUE AS
932 579 715

Resultatregnskap

Driftskostnader
Annen driftskostnad
Sum driftskostnader

Driftsresultat
Resultat for skattekostnad

Skattekostnad
Arsresultat

Overfaringer
Udekket tap
Sum overferinger

MNote

2,3

20.11.2023 -
31.12.2024

-17 001 958
-17 001 959

=17 001 959
-17 001 959

0
-17 001 959

-17 001 959
-17 001 959
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BARENTS BELUE AS
932 579 715

Balanse

EIENDELER
Omlepsmidler

Fordringer

Kortsiktige konsernfordringer
Andre kortsiktige fordringer
Sum fordringer

Bankinnskudd, kontanter og lignende
Bankinnskudd, kontanter og lignende
Sum bankinnskudd, kontanter og lignende

Sum omlepsmidler

SUM EIENDELER

Note 31.12.2024

4 18 637
1678

20 315

395 338

395 338

415 653

415 653
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BARENTS BLUE AS
8932 579 715

Balanse

EGENKAPITAL OG GJELD
Egenkapital

Innskutt egenkapital
Aksjekapital

Annen innskutt egenkapital
Sum innskutt egenkapital

Opptjent egenkapital
Udekket tap
Sum opptjent egenkapital

Sum egenkapital

Gjeld

Kortsiktig gjeld
Leverandargjeld

Skyldige offentlige avgifter
Kortsiktig konserngjeld

Annen kortsiktig gjeld
Sum kortsiktig gjeld

Sum gjeld
SUM EGENKAPITAL OG GJELD

SANDNES, 20.06.2025

Leiv Olav Kallestad
styrets leder

Note 31.12.2024

56 30 000
6 -5 570

24 430
[ -17 001 958
-17 001 959

7 =16 977 529

3 606

3

4 17 389 574
0

17 393 182

17 393 182

415 653

Brita Holstad
styremedlem

Rune Halseid
daglig leder
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BARENTS BLUE AS
932 579 715

Noter
Regnskapsprinsipper
Arsregnskapet er satt opp i samsvar med regnskapsloven og god regnskapsskikk for sma foretak.

Klassifisering og vurdering av balanseposter

Eiendeler som er knyttet til varekretslepet er klassifisert som omlepsmidler. Fordringer klassifiseres som
omlepsmidler hvis de forfaller til betaling innen ett ar etter transaksjonsdagen. Tilsvarende klassifiseres gjeld
som kortsiktig hvis gjelden forfaller til betaling innen ett ar. Langsiktig gjeld er gjeld som forfaller senere enn eft
ar etter transaksjonsdagen. Ferste ars avdrag pa langsiktige fordringer og langsiktig gjeld klassifiseres likevel
ikke som omlepsmiddel og kortsiktig gjeld.

Omlgpsmidler vurderes til laveste av anskaffelseskost og virkelig verdi. Kortsiktig gjeld balansefares til nominelt
belep pa etableringstidspunktet. Anleggsmidler vurderes til anskaffelseskost. Varige anleggsmidler avskrives
etter en fornuftig avskrivningsplan. Anleggsmidlene nedskrives til virkelig verdi ved verdifall som ikke forventes
a veere forbigaende. Langsiktig gjeld med unntak av andre avsetninger balansefares til nominelt belep pa
etableringstidspunktet.

Fordringer

Kundefordringer og andre fordringer er oppfert i balansen til palydende etter fradrag for avsetning til forventet
tap. Avsetning til tap gjeres pa grunnlag av individuelle vurderinger av de enkelte fordringene.

Selskapet har ikke endret regnskapsprinsipp fra 2023 til 2024,
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BARENTS BELUE AS
932 579 715

Note 1 - Konserninterne transaksjoner

Felgende interne transaksjoner har funnet sted mellom selskapet og morselskapet i 2024:

Spesifikasjon av interne transaksjoner Belep
Viderebelastning fra konsernselskaper 12 165 188
Konsernintern reise 13 843
Konsernintern indirekte personell 4711101
Sum 16 890 132

Note 2 - Spesifisering av skatt

20.11.2023 -
Skattepliktig inntekt 31.12.2024
Resultat for skatt -17 001 959
Permanente forskjeller -5 570
Skattepliktig inntekt -17 D07 529

Note 3 - Midlertidige forskjeller - utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt/utsatt skattefordel i balansen avsettes pa grunnlag av forskjeller mellom regnskapsmessige og
skattemessige verdier i henhold til norsk regnskapsstandard for skatt.
Midlertidige skatteegkende og skattereduserende forskjeller som kan utlignes er nettofert.

Midlertidige forskjeller knyttet til: 20.11.2023 31.12.2024 Endring
Fremferbart underskudd 0 -17 007 529 17 007 529
Netto forskjeller 0 -17 007 529 17 007 529
Skattereduserende forskjeller som ikke kan utlignes 0 17 007 529 -17 007 529
Sum midlertidige forskjeller som inngar i grunnlag for o 0 0
utsatt skatt/skattefordel

Utsatt skatt 31.12.2024 basert pa 22 % 0 0 0
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BARENTS BLUE AS
932 579715

Note 4 - Konsern, tilknyttet selskap m.v.

Konsernregnskap
Morselskapets navn
Horisont Energi AS

Forretningskontor for morselskapet
Grenseveien 21, 4313 Sandnes

Fordringer
20.11.2023 -
31.12.2024
Samlet belep som gjelder foretak i samme konsern 18 637 0
Kortsiktig gjeld
20.11.2023 -
31.12.2024
Samlet belep som gjelder foretak i samme konsern 17 389 574 o
Note 5 - Aksjekapital
Aksjenes
Aksjeklasse Antall aksjer palydende Bokfort verdi
Ordinazre 3000 10 30 000
Aksjonzrer Antall aksjer Eierandel % Aksjeklasse
Horisont Energi AS 3000 100,00 Ordinzere

Note 6 - Egenkapital

Aksjekapital Annen innsk. EK Udekket tap Sum
Arsresultat 0 0 -17 001 959 -17 001 959
Kontantinnskudd/ 30000 -5 570 0 24 430
tingsinnskudd
Egenkapital 31.12.2024 30 000 -5 570 -17 001 959 -16 977 529

Note 7 - Fortsatt drift

Selskapet var pr 31.12.2024 et heleid datterselskap av Horisont Energi AS. | juni 2025 har Horisont Energi AS
foretatt en utdeling hvor man har gitt aksjene i Barents Blue AS (tidligere Horisont Ammoniakk AS) som

tingsutbytte til aksjonaesrene i Horisont Energi AS.

Basert pa tilgjengelig kapital sa vil Barents Blue AS evalurere videre planer. Videre planer og fortsatt drift vil
avhenge av tilfersel av kapital. Av den grunn sa anses det a foreligge en vesentlig usikkerhet om fortsatt drift.

Antall arsverk

Selskapet har ikke hatt ansatte i lepet av regnskapsaret.
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Til generalforsamlingen i Barents Blue AS (tidligere Horisont Ammoniakk AS)

Uavhengig revisors beretning

Konklusjon

Wi har revidert arsregnskapet for Barents Blue AS (lidligere Horisont Ammoniakk AS) som bestar av
balanse per 31. desember 2024, resultatregnskap for regnskapsaret avsluttet per denne datoen og noter til
arsregnskapet, herunder et sammendrag av viklige regnskapsprinsipper.

Etter var mening oppfyller Arsregnskapet gjeldende lovkrav, og gir arsregnskapet et rettvisende bilde av
selskapets finansielle stilling per 31. desember 2024, og av dets resultater for regnskapsaret avsiuttet per
denne datoen i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk i Norge.

Grunnlag for kenklusjonen

Vi har gjennomfart revisjonen | samsvar med International Standards on Auditing (1SA-ene). Viare oppgaver
og plikter i henhaold til disse standardene er beskrevet nedenfor under Revisors oppgaver og plikter ved
revisjonen av arsregnskapel. Vi er uavhengige av selskapet | samsvar med kravene i relevants lover og
farskrifter i Norge og International Code of Ethics for Professional Accountants (inkludert internasjonale
uavhengighetsstandarder) utstedt av International Ethics Standards Board for Accountants {IESBA-
reglene), og vi har overholdt vare gvrige eliske forpliklelser | samsvar med disse kravene. Innhentet
revisjonsbevis er etter var vurdering tilstrekkelig og hensiktsmessig som grunnlag for var konklusjon.

Vesentlig usikkerhet knyttet til fortsatt drift

Vi gjer oppmerksom pa note 7 i regnskapet, som angir at selskapels videre planer og fortsatt drift vil
avhenge av lilfersel av kapital. Som angitt i note 7, indikerer disse hendelsene eller forholdene og andre
omstendigheter som er beskrevet i note 7, at det foreligger en vesentlig usikkerhet som kan skape il av
betydning om selskapets evne til fortsatt drift. Var konklusjon er ikke modifisert som felge av dette forholdet.

Styrets og daglig leders ansvar for arsregnskapet

Styret og daglig leder {ledelsen) er ansvarlige for & ularbeide arsregnskapet og for at det gir et rettvisende
bilde i samsvar med regnskapslovens regler og god regnskapsskikk | Norge. Ledelsen er ogsa ansvarlig for
slik internkentroll som den finner nedvendig for & kunne utarbeide et arsregnskap som ikke innehaolder
vesentlig feilinformasjon, verken som felge av misligheter eller utilsiktede feil.

Ved utarbeidelsen av arsregnskapet ma ledelsen ta standpunkl til selskapets evne til fortsatt drift og
opplyse om forhold av batydning for fortsatt drift. Forutsetningen om fortsatt drift skal legges til grunn for
arsregnskapet sa lenge det ikke er sannsynlig at virksomheten vil bli avviklet.

Revisors oppgaver og plikter ved revisjonen av arsregnskapet

Vart mal er a oppna betryggende sikkerhet for at arsregnskapet som helhet ikke inneholder vesentlig
feilinformasjon, verken som falge av misligheter eller utilsiktede feil, og a avgi en revisjonsberetning som
inneholder var konklusjon. Betryggende sikkerhet er en hey grad av sikkerhet, men ingen garanti for at en
revisjon utfert | samsvar med 1SA-ene, alltid vil avdekke vesentlig feillinformasjon. Feilinformasjon kan
oppsta som felge av misligheter eller utilsiktede feil. Feilinformasjon er & anse som vesentlig dersom den
enkeltvis eller samlet med rimelighet kan forventes & pavirke de skonomiske beslutningene som brukerne
foretar pa grunnlag av arsregnskapel. For videre beskrivelse av revisors oppgaver og plikter vises det til:

hitps://revisorforeningen.nolrevisjonsberetninger

Stavanger, 20. juni 2025
PricewaterhouseCoopers AS

PricewaterhouseCoopers AS, Kanalsletta 8, Postboks 8017, NO-4068 Stavanger
T: 02316, org. no.: 987 009 713 MVA, www_pwc.no
Statsautoriserte revisorer, medlemmer av Den norske Revisorforening og autorisert regnskapsfererselskap



e

pwc

Arne Birkeland
Statsautorisert revisor
(elektronisk signert)

212



	Viktig informasjon
	1. Ansvar for informasjonsdokumentet
	2. Tredjeparts informasjon
	3. Fremtidsrettet informasjon og uttalelser
	4. Opplysninger om Selskapet
	5. Ytterligere opplysninger om Selskapet
	6. Risikoforhold
	7. Beskrivelse av kapitalinnhentingen og SLIP som tilbys
	Vedlegg til informasjonsdokumentet

